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I. Wybrane dane finansowe

| pélrocze | potrocze | pétrocze | potrocze
1.01.2020 od 01.01.201 od 01.01.2020 od 01.01.2019
WYBRANE DANE FINANSOWE :: 20.06.2020 do 30.06.231: do 30.06.2020 do 30.06.2019

PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR"000
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 4702 2474 1059 577
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1338 2219 301 517
EBITDA* 1511 2293 340 535
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1512 2 206 340 514
Zysk {strata) netto 1139 2031 256 474
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1578 559 355 130
Przepiywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 1725 - 388 -
Przepiywy pienigine netto z dziatalnodci finansowe;j 5500 - 1238 -
Przeplywy pieniezne netto —razem 8803 559 1982 130
Liczba akcji 5202 778%* 5100 000 5202778 5 100 000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykig (w zi/EUR) 0,22 0,40 0,05 0,09
Warto$c ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR ) 3,33 2,10 0,75 0,49

Na dzief Na dzier Na dzieri Na dzieni

30 czerwca 2020 31 grudnia 2019 30 czerwca 2020 31 grudnia 2018

PLN'000 PLN"000 EUR’000 EUR 000
Aktywa / Pasywa razem 17723 10 863 3968 2551
Aktywa trwate 829 688 186 162
Aktywa obrotowe 16 894 10 175 3783 2389
Kapitat wiasny 17 331 10682 3881 2511
Zohowiazania i rezerwy na zobowigzania 391 170 838 40
Zobowiazania diugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 391 170 88 40

Powyisze dane finansowe za okres 6 miesigcy 2020 i 2019 roku zostaly przeliczone na EUR wediug nastepujgcych zasad:
- pozycje aktywow i pasywow — wediug redniego kursu okreslonego przez NBP na dzier 30 czerwca 2020 r. — 4,4660 PLN/EURQ oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. — 4,2585 PLN/EURO,
- pozycje skroconego $rédrocznego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywdw pienigznych — wedtug kursu stanowiacego érednia arytmetyczng érednich kurséw okreslonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. —4,4413 PLN/EUR oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. — 4,2880 PLN/EUR.

*EBITDA liczona jako zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje;
**¢radniowazona liczba akcji obowigzujgca w 1 pdtroczu 2020 roku
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Il.  Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe

1. Skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe z catkowitych dochoddow

6 miesigcy 6 miesigcy Il kwartat Il kwartat
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.04.2020 od 01.04.2019
CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.06.2020 do 30.06.2019 do 30.06.2020 do 30.06.2019
PLN"000 PLN'000 PLN'000 PLN"000
Dziatalnosc kontynuowana
Przychody 3915 3936 2321 1927
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 4702 2474 3752 1338
Zmiana stanu produktéw (929) 1462 (1434) 589
Pozostate przychody 142 - 3 -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2577 1718 1481 759
Amortyzacja 172 74 94 36
Ustugi obce 1295 1536 769 659
Wynagrodzenia 755 83 420 53
Ubezpieczenia spoteczne i narzuty 99 3 56 1
Pozostate koszty 256 21 141 10
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1338 2219 840 1168
Przychody finansowe 175 - 26 (40)
Koszty finansowe 2 13 1 13
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1512 2206 865 1114
Podatek dochodowy 373 175 215 101
:::':::‘:::::;“" Ehe 1139 2031 650 1013
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto 1139 2031 650 1013
Inne catkowite dochody 2 & & 2
Catkowite dochody ogétem 1139 2031 650 1013
Catkowite dochody ogétem 1139 2031 650 1013
Zysk (strata) netto na jedna akcje (zt)
Zwykty 0,22 0,40 0,12 0,20
Rozwodniony 0,22 0,40 0,12 0,20
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2. Skrécone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
AKTYWA 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate 829 688
Wartosci niematerialne 453 411
Wartosé firmy 138 138
Rzeczowe aktywa trwate 125 138
Naleznosci dtugoterminowe 90 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 -
Aktywa obrotowe 16 894 10175
Zapasy 3310 4235
Maleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - g
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 1172 775
Naleznosci pozostate 695 449
Naleznosc z tytutu podatku dochodowego 144 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11540 2737
Aktywa finansowe - 1948
Pozostate aktywa 33 22
Aktywa razem 17723 10 863
Na dzien Na dzien
PASYWA 30 czerwca 2020 31 grudnia 2019
PLN'000 PLN’000
Kapitat wtasny 17 331 10 692
Kapitat akcyjny 535 510
Kapitat zapasowy 15 668 5962
Zyski zatrzymane 1129 47220
- w tym zysk {strata) netto 1139 4231
Zohowigzanie diugoterminowe - -
Zobowigzania krotkoterminowe 391 170
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 122 42
Zobowigzania pozostate 144 34
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowege - 72
Bierne rozliczenia miedzyokresowe 125 21
Pasywa razem 17723 10 863
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3. Skrocone $rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

1 stycznia — 30 czerwca 2020 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Kapitaf zapasowy

2Zyski zatrzymane

Kapitat wilasny
razem

Stan na 1 stycznia 2020 roku
Catkowite dochody:
Zysk/strata netto za rok obrotowy

Transakcje z wlascicielami:

Nadwyzka ceny emisyjnej penad wartosc
nominalng wyemitowanych akcji

Podwyzszenie kapitatu
Koszty emisji akcji
Wyptata dywidendy

Podziat wyniku roku ubieglego

510

25

25

5962

5706

5475

4231

4220
1139
1139
{4231)

(4 231)

10 692
1139
1139
5500
5475

25

Stan na 30 czerwca 2020 roku

535

15 668

1129

17331

1 stycznia — 30 czerwca 2019 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapitat
podstawowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny
razem

Stan na 1 stycznia 2019 roku
Catkowite dochody:
Zysk/strata netto za rok obrotowy obrotowego

Transakcje z wilascicielami:

Nadwyzka ceny emisyjnej ponad wartosc
nominaing wyemitowanych akcji

Podwyiszenie kapitatu
Koszty emisji akcji
Wyptata dywidendy

Podziat wyniku roku ubiegtego

500

749

3502
2031
2031

4751
2031
2031

Stan na 30 czerwca 2019 roku

500

749

5533

6782

y

WL
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4, Skrécone $rédroczne sprawozdanie z przeplywdw pienieinych

6 miesigcy 6 miesiecy
od 01.01.2020 od 01.01.2019
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH do 30.06.2020 do 30.06.2019
PLN'000 PLN"000

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE)

Zysk [ strata brutto 1512 2206
Korekty 212 (33)
Amortyzacja 172 74
Zmiana stanu przychoddw przysziych okresdw i rozliczert miedzyokresowych 91 {107)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (63) -
Inne korekty 11 -
Zmiana w kapitale obrotowym 421 (1487)
Zmiana stanu zapasow 925 {1477)
Zmiana stanu naleznosci {733) (582)
Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 229 572
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej 2144 685
Podatek dochodowy zaptacony (629) (126)
Odsetki otrzymane/zaptacone 63 “
Przeptywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjnej 1578 559
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINE)

I. Wplywy 1925 -
Likwidacja lokat 1925 -
1. Wydatki 200 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niemateriainych 200 -
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej {I-11} 1725 -
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy 5500 -
Wptywy netto z podwyiszenia kapitatu 5500 #
1. Wydatki % &
Koszty emisji akcji rozliczone z kapitatem zapasowym - -
Przeptywy pienieine netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 5500 -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 8803 559
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 8803 559
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu raznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2737 3003
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 11540 3562

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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M. Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego GAMES
OPERATORS S.A. za | potrocze 2020 roku

1. Informacje ogdine o Jednostce

Games Operators Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki Games Operators sp. z 0.0. w spbtke akeyjng na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spétki Games Operators sp. z 0.0. z dnia 5 marca 2019 roku

{(akt notarialny Rep. A nr 1146/2019) sporzadzonego przed notariuszem Jadwiga Zacharzewska w Kancelarii Notarialnej
Jadwiga Zacharzewska Anna Nizyriska Notariusze spotka cywilna.

Zgodnie ze Statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Bukowinskiej 22B lok. 501.

Postanowieniem 53du Rejonowego Miasta Stotecznego Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcédw pod numerem KRS 0000786056.

Spétka posiada numer NIP 5272755761 oraz symbol REGON 363454286.
Spotka dziata na podstawie przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych oraz w oparciu o Statut.

Na dzieh 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania sktad organdw
zarzadczych i nadzorujgcych w Spotce byt nastepujacy:

= Zarzad:
Barttomiej Gajewski - Prezes Zarzadu,
Jakub Ananicz - Cztonek Zarzgdu.

. Rada Nadzorcza:

Jakub Rafat - Cztonek Rady Nadzorczej,
Aleksy Uchanski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Karbowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jakub Marszatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Martyna Jagodziriska - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku struktura akcjonariatu Jednostki byta nastepujaca:

Udziat w kapitale Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akeji podstawouym Liczba gloséw fieikiaihostu
Barttomiej Gajewski 2 249 000 42,04% 2 249 000 42,04%
PlayWay S.A. 2001000 37,40% 2 001 000 37,40%
Rockbridge TFI SA 318 689 5,96% 318 689 5,96%
Pozostali 781311 14,60% 781311 14,60%
RAZEM: 5350000 100% 5350 000 100%

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacji struktura akcjonariatu Jednostki byta nastepujaca:

Udziat w kapitale
podstawowym

Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akeji liczbie glosow

Liczba gloséw
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Barttomiej Gajewski 2 249 000 42,04% 2 249 000 42,04%

PlayWay S.A. 2001000 37,40% 2001 000 37,40%
Rockbridge TFI SA 318 689 5,96% 318 689 5,96%
Pozostali 781311 14,60% 781311 14,60%
RAZEM: 5350 000 100% 5350 000 100%

Wartos¢ kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy i na dzieri zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu wynosita
535 000 zt. Kapitat akcyjny Spotki dzielit sie na 5 350 000 akcji o wartosci 0,1 zt kazda, nastepujacych serii:

e 5000 000 akcji serii A,
e 250 000 akcji serii B,
e 100 000 akcji serii C.

1.1. Informacje o Grupie Kapitalowej

Na dzieri 30 czerwca 2020 roku Spétka nie posiadata jednostek zaleznych i nie tworzyta Grupy Kapitatowej.

1.2. Grupa Kapitatowa PlayWay S.A.

Na dziert 30 czerwca 2020 roku Games Operators S.A. jest jednostkg stowarzyszona z PlayWay S.A.

1.3 Podstawowa dziatalnosc Jednostki

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Niniejsze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej {,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”), w tym przede wszystkim
majgcych zastosowanie do sprawozdawczosci Srédrocznej (MSR 34).

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nalezy
czytac tacznie z historycznymi danymi finansowymi Games Operators S.A.

Rokiem obrotowym Jednostki jest rok kalendarzowy.

2.1. Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktorym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna"). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach
PLN (chyba, ze w nocie informacji dodatkowej wskazano inaczej). Polski nowy ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Jednostki. Wybor waluty funkcjonalnej w przypadku jednostki prowadzacej dziatalnos¢ na rynkach
miedzynarodowych | identyfikacja waluty, ktorg nalezy uzna¢ za walute uzywang w podstawowym S$rodowisku
ekonomicznym, w jakim prowadzi dziatalnos¢ Spétka jest decyzjg subiektywns. Spétka monitoruje istotne zmiany
w érodowisku ekonomicznym, ktére mogtyby wptynaé na zmiane wyboru waluty funkcjonalnej Jednostki.

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu
sredniego NBP. W momencie realizacji roznice kursowe od naleinosci i zobowiazah wykazywane sq jako pozostate
przychody finansowe lub pozostate koszty finansowe i w rachunku zyskéw i strat ujmowane sa wynikowo.

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz polski ztoty,

wycenia sig po kursie $rednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego. Roznice kursowe wynikajgce z przeliczenia
zagranicznych $rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za przychody i koszty finansowe.
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Liczby w sprawozdaniu finansowym zostaty zackraglone do tysiecy ztotych polskich (TPLN).

2.2, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone érodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
w dniu 30 wrzesnia 2020 roku.

2.3. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oéwiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki oswiadcza, iz skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Games Operators $.A. zostato sporzadzone
wedle najlepszej wiedzy, wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2020 roku, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowodci.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spétki odzwierciedla sytuacje majgtkowg i finansowa oraz wynik finansowy
Jednostki w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny.

Prezentowane skrocone S$rddroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w szczegélnosdci w zgodnosci z MSR 34 ,Srédroczne sprawozdania
finansowe” przyjetymi przez Unig Europejska, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowywania pétrocznego
sprawozdania finansowego.

Podczas sporzadzania skrdconego érédrocznego sprawozdania finansowego przestrzegano tych samych zasad {polityki)
rachunkowoéci i metod obliczeniowych co w sprawozdaniu finansowym za rok 2019 i nalezy te dane czytaé facznie.

Jednostka stowarzyszona jest to jednostka, na ktdrg inwestor wywiera znaczacy wplyw. inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych wyceniane s3 w sprawozdaniu finansowym wedtug metody praw wiasnosci, wedtug ktérej inwestycja jest
poczatkowo ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie po dniu nabycia jej wartoéé jest korygowana odpowiednio o zmiane
udziatu inwestora w aktywach netto jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat
w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, a inne catkowite dochody inwestora obejmuja jego udziat
w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji.

2.4. Nowe standardy, interpretacje | zmiany opublikowanych standardéw

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu historycznych danych finansowych Spétki za rok, ktéry
rozpoczat sie 1 stycznia 2019 roku.

Zatwierdzajac niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spétka nie zastosowata nastepujacych standarddw,
zmian standarddw i interpretacji, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

* Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i MSSF 7
Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji Reforma wskainikéw stép procentowych - obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

¢ Zmiany do MSSF 3 Pofaczenia jednostek gospodarczych - obowiazujace w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020,

* Imiany w odwotaniach do Zatoied Koncepcyjnych MSSF - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 r.,

* MBSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgacych sig 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie. Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji
standardu,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 r.

Spdtka jest w trakcie analizy szacunkodw, jak istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki beda miaty wymienione wyiej
standardy i zmiany do standardow.

o
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2.5. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla prezentowanego sprawozdania finansowego

Skrécone érodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 30 czerwca 2020 roku i obejmuje okres 6
miesiecy.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzieri 31 grudnia 2019 roku.

Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym oraz
w sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2019
roku do 30 czerwca 2019 roku.

2.6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone érédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zafozeniu kontynuacii dziatalnosci w dajacej sig
przewidzieé przysztosci. Na dzier zatwierdzenia skroconege $rédrocznego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istnieja 2adne okolicznoéei wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnodci gospodarczej przez Spétke. Zarzad Spotki
dokonat oceny mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci Jednostki i nie stwierdzit wystepowania jakichkolwiek istotnych
niepewnodci w tym zakresie. Kapitat wtasny Spotki stanowit na dzien 30 czerwca 2020 roku 97,8 % pasywow ogotem, a
wynik finansowy za Il kwartaty 2020 roku wyniést 1 139 tys. zt.

3. Segmenty operacyjne

W oparciu o definicje zawartg w MSSF 8, dziatalnos¢ Jednostki oparta jest o:

s  produkcje i sprzedaz gier oraz apiikacji na platformy mobilne z systemami operacyjnymi iOS i Android,
e produkcje i sprzedaz gier oraz aplikacji na komputery typu PC oraz Mac.

Dziatalnoé¢ ta zostata zaprezentowana w skréconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w ramach
jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

e  przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalnosci przekraczajg tacznie 75% wartosci generowanych
przez Spotke,

s nie s3 sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegoinych kanatdw sprzedazowych, co jest zwigzane
z charakterystyka branzy,

e w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentdw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji finansowych dla
poszczegdlnych typow gier, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu szczegétowych analiz
i wynikéw finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktéw we wszystkich kanatach dystrybucji,

e 7Zarzad Jednostki z uwagi na specyfike dystrybucji, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobéw na podstawie
osiagnietych i przewidywanych wynikéw Spotki, jak réwniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobow
oraz analiz otoczenia.

4. informacje geograficzne

Jednostka sprzedaje swoje produkty przede wszystkim za posrednictwem internetowych platform sprzedazy takich jak
Steam, Google Play, App Store, Nintendo E-shop. Sprzedaz odbywa sie na rynku globainym, a raporty dostarczane przez
poszczegblne platformy nie dajg mozliwosci ustalenia struktury sprzedazy wediug obszaréw geograficznych, bez
koniecznosci penoszenia znaczacych kosztéw zwigzanych z analiza danych.

W zwigzku z powyzszym, majac na uwadze postanowienia MSSF 8, Spotka odstgpita od prezentacji przychoddw ze sprzedazy
z podziatem na obszary geograficzne.

5. Podstawowe produkty, towary lub ustugi wraz z ich ckresleniem wartosciowym i ilosciowym

Produkty i ustugi 01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.20195 - 30.06.2019
Segment gier na PC - sprzedat gler (Steam 1 inne sklepy), praw 1565 415,00 zt

- = e L - 3 268 044 zt
do gier, assetéw, wykonywanie gier na zlecenie i inne ustugi zt
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Segment gier mobilnych — sprzedaz aplikacji mobilnych, ustug 893 578 893,00 z
reklamowych i innych na Google Play i iTunes (Apple) 389 o

Segment gier konsolowych — Sprzedaz gier na konsole PS4, i 320127,00 zt
XBOX, Nintendo Switch 5406292

Razem Ty 2 474 435,00 zt

6. Komentarz objasniajgcy, dotyczacy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w okresie srédrocznym

Sezonowos< w dziatalnosci Spétki nie wystepuje.

7. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny, 2ysk netto lub przeplywy
pienigzne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé

W 1 pétroczu 2020 roku nie wystapity pozycje nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ fub czestotliwosé.

8. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére hbyly prezentowane w poprzednich okresach
$rodrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane
w poprzednich latach obrotowych

W | pétroczu 2020 roku nie miaty miejsca zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich
okresach.

9. Informacja o emisji, wykupie i spiacie dluznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W | potroczu 2020 roku Spétka nie emitowata, nie dokonywata wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw
wartosciowych.

10. Informacja o wyptaconych dywidendach (facznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), w podziale na akcje zwykte
i pozostate akcje

Spétka nie wyptacata dywidendy.

11. Informacja o zdarzeniach nastepujacych po zakorczeniu okresu srodrocznego, ktére nie zostaly uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

- uchwatg zarzadu z dnia 14.08.2020 zmieniony zostat adres siedziby Spotki z dotychczasowego, tj. ul. Bukowinska 24A lok.
132, Warszawa {02-703) na nastepujgcy adres: ul. Bukowiriska 22B lok. 501, Warszawa {02-703).

- w dniu 27.08.2020 miata miejsce premiera gry Transport INC na platformie Steam

-w dniu 2.07.2020 nastapito otrzymanie interpretacji indywidualnej przepisdéw prawa podatkowego dotyczacej ulgi IP Box

- w dniu 10.09.2020 miata miejsce premiera gry Artificer: Science of Magic

12. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, ktére posiada Spotka, nalezg aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe, ktére powstajg bezposdrednio w toku prowadzonej przez nig

dziatalnosci.




Zasadg stosowang przez Jednostke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Spotka nie stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Wartoé¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spétka posiadata na dzien 30 czerwca 2020 roku
i 31 grudnia 2019 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne
lata z nastepujacych przyczyn:

*  w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

= instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

12.1. Hierarchia wyceny wedtug wartosci godziwej

Jednostka dokonuje wyceny wartosci godziwej postugujgc sie nastepujgca hierarchia:
= ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan,
= dane wejciowe inne, niz notowane ceny poziomu 1, ktére sg posrednio lub bezposrednio moiliwe do

zaobserwowania. Jesli sktadnik aktywéw lub zobowigzanie ma okresiony okres zycia, dane wejsciowe muszg by¢
mozliwe do zaobserwowania zasadniczo przez caty ten okres.

= dane wejsciowe, ktére nie opierajg sie na danych rynkowych moiliwych do zaobserwowania. Zastosowane
zatozenia muszg odzwierciedlac te, ktore bylyby zastosowane przez uczestnikdw rynku, wiaczajgc ryzyko.

Na dzieft 30 czerwca 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku Jednostka nie posiadata instrumentéw finansowych wycenionych
w wartosci godziwej.
Na dziedn 30 czerwca 2020 roku nie wystapity zdarzenia majgce wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.
12.2. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie sposobu
(metody) jej ustalenia

Spotka nie posiada instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

13. Informacja o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasdw do wartosci netto moiliwej do uzyskania i odwrdcenie
takiego odpisu

W okresie objetym skroconym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ zapaséw, poniewaz zdaniem Zarzadu, wartos¢ netto mozliwa do uzyskania byta wyisza od kosztow wytworzenia
gier. W oparciu o plany sprzedazowe oraz zainteresowanie klientéw Spotki poszczegolnymi tytutami, Zarzad spodziewa sie,
iz koszty wytworzenia gier zostana w catosci pokryte przychodami z ich sprzedazy. Wszystkie tytuty produkowane przez
Spotke osiggaja sprzedaz gwarantujaca pokrycie kosztow wytworzenia gry w pierwszych tygodniach od jej premiery.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania ustalona zostata w oparciu o prognozy Spotki w zakresie planowanej sprzedazy
poszczegoinych tytutéw gier komputerowych bazujgc na dostepnej wiedzy rynkowej (zainteresowanie graczy na forach,
zapisy na wishlistach w systemie Steam, oceny wystawiane grze przez portale branzowe, itp.) oraz w oparciu o planowang
cene sprzedazy. W ocenie Zarzadu, planowana sprzedaz poszczegdlnych tytutéw pokryje w catosci koszty wytworzenia gier
komputerowych.

14. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci
niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdcenie takiego odpisu

W okresie objetym skréconym srédrocznym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow.

15. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Nie dotyczy Spotki.

A
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16. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W I pétroczu 2020 roku nie dokonano istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych. Spétka nie byfa tez strong zadnych spraw
sgdowych.

17. Informacja o nabyciu i sprzedaiy rzeczowych aktywow trwatych

W | pétroczu 2020 roku nie wystapily istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

18. Informacja o poczynionych zobowiazaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych

W I pétroczu 2020 roku nie wystapity istotne zdarzenia dotyczace zakupu rzeczowych aktywéw trwatych majace charakter
istotnego zobowigzania.

19. Informacja o korektach btedéw poprzednich okreséw

W okresie objetym niniejszym skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniem korekty btedéw nie wystapity.

20. Informacje o niesptaconych kredytach, pozyczkach lub o naruszeniu postanowiern umowy poizyczki, w odniesieniu do
ktérych nie podjeto zadnych dziatari naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Spotka na dzier 30 czerwca 2020 roku nie byta strong zadnych umoéw kredytowych lub pozyczkowych.

Spotka nie posiadata zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek na dziert 30 czerwca 2020 roku.

21. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Spotka osiggneta przychody w kwocie 138 tys. 2t od Code Horizon S.A. w zwigzku ze sprzedazg gry 911 Operator.
Spétka osiggneta przychody w kwocie 410 tys. zt od Sonka S.A. w zwigzku ze sprzedazg gry 911 Operator oraz Be — A Walker.

Pan Bartfomiej Gajewski otrzymat w okresie od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku wynagrodzenie w kwocie 50 tys. zt
tytutem zasiadania w Zarzadzie Sp6tki oraz 10 tys. zt tytutem zatrudnienia w Spotce.

Pan Jakub Ananicz otrzymat wynagrodzenie w kwocie 9 tys. zt za petniona Funkcje Cztonka Zarzadu, Przewodniczacego
Komitetu Audytu i Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Pan Jakub Rafat otrzymat wynagrodzenie w kwocie 1 tys. zt tytutem zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki.

Pan Aleksy Ucharniski otrzymat wynagrodzenie w kwocie 6 tys. zt tytutem zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki.

Pan Piotr Karbowski otrzymat wynagrodzenie w kwocie 3 tys. zt tytutem zasiadania w Radzie Nadzorczej Spétki.

Pan Jakub Marszatkowski otrzymat wynagrodzenie w kwocie 6 tys. zt tytutem zasiadania w Radzie Nadzorczej Spéfki.

Pani Martyna Jagodziriska otrzymata wynagrodzenie w kwocie 1 tys. zt tytutem zasiadania w Radzie Nadzorczej Spotki

22. Informacja o zmianach zobowiazarh warunkowych i aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego

Nie wystapity.
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IV. Wybrane dane objasniajace

1. Zapasy

Specyfikacja zapaséw na dzien bilansowy

2 opoas Na dzien Na dzient
Wyszezegélnienie 30 czerwea 2020 31 grudnia 2019
pétprodukty i produkcja w toku 2 604 3985
produkty gotowe 706 245
RAZEM 3310 4235

Produkcja w toku obejmuje koszty zwigzane z tworzeniem gier, ktére na dzieri bilansowy nie zostaty zakoriczone
i wprowadzone do sprzedazy. Wycena w ksiggach oparta jest wedtug kosztu wytworzenia, ktory obejmuje koszty
pozostajgce w bezposrednim zwiazku z danym projektem oraz uzasadniong czesc kosztéw posrednio zwigzanych z danym
projektem. W momencie zakoriczenia prac i ujmowania naktadéw zwigzanych z realizacja danego projektu, nastepuje
przeksiegowanie nakfadéw z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

Na wartos¢ produktéw gotowych skfadaly sie koszty wytworzenia gier, ktére do dnia bilansowego nie zostaly pokryte
przychodami ze sprzedazy tych gier.

Cena nabycia fub koszt wytworzenia zapasow mogg nie by¢ moiliwe do odzyskania. Odpisanie wartoéci zapaséw do
poziomu ich wartoici netto motzliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpisow indywidualnych. Analiza taka
dokonywana jest na kazdy dzieri bilansowy dla kaidego tytutu w toku wytwarzania oraz dla gotowych produkcji
indywidualnie.

W przypadku produkcji w toku Spofka szacuje zainteresowanie wytwarzanym tytutem poprzez zbieranie zapiséw na
wishlistach, aktywnosci na portalach spotecznosciowych oraz szeroko zakrojonym dziataniom marketingowym. Powyisze
dziatania pozwalaja oceni¢, czy wartoéé netto mozliwa do uzyskania jest wyzsza od poniesionych kosztow produkcii.

W przypadku wyrobdw gotowych przyimuje sie zatozenie, iz kazda gra powinna zwrdcic koszty jej produkcji w terminie 24
miesiecy od jej produkeji. Po tym okresie koszty jej wytworzenia, ktére nie zostaly jeszcze odpisane w cigzar wyniku
finansowego podlegajg odpisowi. W sytuacji, w ktdrej sygnaty rynkowe wskazujg, iz przychody ze sprzedazy danego tytutu
nie pokryja kosztéw wytworzenia gry, Spotka dokonuje wezesniejszego odpisu poniesionych kosztow.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow,
poniewaz zdaniem Zarzadu, warto$¢ netto mozliwa do uzyskania byla wyisza od kosztéw wytworzenia gier. W oparciu
o plany sprzedazowe oraz zainteresowanie klientow Spétki poszczegdlnymi tytutami, Zarzad spodziewa sig, iz koszty
wytworzenia gier zostang w catosci pokryte przychodami z ich sprzedazy.

2. Naleinosci krotkoterminowe

Wyszczegélnienie Na daien na dz'ieﬁ
30 czerwcea 2020 31 grudnia 2019
z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw stowarzyszonych - g
z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 1172 775
z tytutu podatkdw 630 409
z tytutu podatku dochodowego 144
zaliczki na dostawy 45 15
inne 19 25
RAZEM: 2010 1233
,"/ P
Ly
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V. Sprawozdanie z dziatalnosci Games Operators S.A.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu potrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zostaly zamieszczone w pkt 2 czesci lIl. Informacja dodatkowa do skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego Games Operators S.A.

1. Opis podstawowych zagroien i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalno$¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how osdb stanowigcych zespdt pracujgcy nad
okreélonym produktem, a takze kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej Spotki. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania Emitent zatrudnia 5 oséb w rozumieniu prawa pracy, wspétpracuje z 12 oscbami na umowy cywitnoprawne, a
tacznie nad produktami Emitenta pracuje kilkadziesigt oséb. Odejscie 0sdb z wymienionych grup moie wigzac sie z utratg
przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier. Utrata cztonkow zespotu
pracujgcego nad danym produktem moze negatywnie wpltyngé na jakos¢ danej gry oraz na termin jej wydania, a co za tym
idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spétki. Spétka stara sie minimalizowad wskazany czynnik ryzyka
poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systeméw ptacowych opartych na revenue share, adekwatnych do stopnia
doswiadczenia i poziomu kwalifikacji 0s6b. Ryzyko to minimalizowane jest réwniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie
zespotu Emitenta sa jednocze$nie akcjonariuszami Spotki i deklarujg cheé dalszego zaangaiowania w rozwoj Games
Operators S.A.

Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Spotka wyszukuje nisze rynkowe | wypetnia je
nowymi produktami. Istnieje w zwiazku z tym ryzyko, ze nowe gry Spétki ze wzgledu na czynniki, ktorych Spétka nie mogta
przewidzieé, nie odniosa sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry lub na
dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptynac na wynik finansowy Spétki. Ryzyko to jest
wpisane w biezacq dziatalnoéé Spotki. W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spotka zakfada produkcig i
dystrybucje kilkudziesieciu gier rocznie. Dywersyfikacja produkeji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozerh modelu
biznesowego Emitenta. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych Spotka jest narazona na wystapienie zdarzen nadzwyczajnych,
takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym
naturalne, dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Moga one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci
Spotki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka jest narazona na zmniejszenie przychodéw lub
poniesienie dodatkowych kosztéw, a takie moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow

Produkty oferowane przez Spétke charakteryzujg sie specyficznym cyklem Zycia, tzn. przychody rosng wraz ze wzrostem
popularnoéci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu. Przychody i wyniki Spotki moga w
poczatkowym okresie wykazywaé znaczne wahania pomigdzy poszczegdlnymi okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto
przychody beda pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich odbiorcow (dystrybutorow), co oznacza, ze wptywy od
poiedynczego odbiorcy beda zapewniaé wigcej niz 10% przychodow ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z
odbiorcéw moze powodowad znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych
irédel. Opisane powyiej okolicznosci moga miec istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spotka, nawiazujac wspétprace z poszczegéinymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty cywilnoprawne:
umowy o $wiadczenie ustug czy umowy o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace
nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na Spotke, jak
rowniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowigzujgce do zachowania poufnodci w odniesieniu do wszelkich
informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Spétke. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, do
skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest doktadne wskazanie pol eksploatacji, ktérych to przeniesienie
dotyczy, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o 0gélng kiauzulg wskazujacg na ,wszystkie znane pola
eksploatacji”. Z uwagi na duzg liczbe umoéw zawieranych przez Spétke zawierajacych klauzulg przenoszacy prawa autorskie,
istnieje ryzyko kwestionowania skutecznoéci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby
roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko walutowe

p
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Majac na uwadze, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowanie wigkszo$¢ przychodéw osigganych
ze sprzedazy gier jest i bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut.
Szczegdlne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kursow USD/PLN oraz EUR/PLN, poniewaz transakcje w tych
walutach majg najistotniejszy wktad w strukture przychoddw. Wahania walut moga zmniejsza¢ wartos¢ naleznosci Spotki
lub zwieksza¢ jej wartoé¢ zobowigzan, powodujgc powstanie réznic kursowych obcigzajacych wynik finansowy Spotki.
Spétka posiada procedury monitorowania kursow walut, majace na celu umozliwienie modyfikacji cen produktéw w
sytuacji, gdy zmiana kursu waluty jest na tyle duza, ze marza uzyskiwana na przedmiotowych produktach nie osigga
oczekiwanego zakresu. Ponadto Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko walutowe. Nie ma
pewnosci, ze stosowane w Spétce metody ograniczania istniejgcego ryzyka walutowego poprzez stosowanie wybranych
instrumentéw okazg sie w petni skuteczne. Opisane ryzyko moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Spotki oraz cene Akcji. Opisany powyiej czynnik ryzyka ma wptyw na dziatalno$c¢ prowadzong
przez Emitenta.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw

Dystrybucja gier odbywa sie przez jednego z kluczowych odbiorcow, tj. Valve Corporation, Apple Inc., Nintendo Europe
GmbH i Google Inc., ktérzy sg jednoczesnie jednymi z najwiekszych dystrybutoréw gier i aplikacji na $wiecie. Ewentuaina
rezygnacja ktérego$ z wymienionych odbiorcéw z oferowania gier Spétki, moze miec znaczacy negatywny wptyw na
dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spotki. Ponadto umowy o dystrybucje dotycza okreslonych produktow Emitenta,
ktorych specyfikacja jest elementem umowy. Istnieje ryzyko nieprzyjecia przez kontrahenta produktu Emitenta do
dystrybucji, co moze ograniczy¢ wynik finansowy Emitenta realizowany na sprzedaz danego produktu. Z uzaleznieniem od
kluczowych odbiorcéw zwigzane jest takie ryzyko niewywigzywania sie lub nienalezytego wywiazania sie z warunkow
umow, co moze skutkowac utratg kluczowych klientéw lub natozeniem na Emitenta kar umownych za brak realizacji lub
nieterminowa realizacje umow. Opisane ryzyko moie mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows,
perspektywy rozwoju, wyniki Spdtki oraz cene Akcji. Opisany powyzej czynnik ryzyka nie ma oraz nie miat w przesztosci
wptywu na dziatalnos$¢ prowadzong przez Emitenta.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

Na sprzedaz produktow Spoétki duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw
przez kluczowych dystrybutoréw gier Spotki. Jednoczesnie Spétka nie ma wptywu na przyznawanie przez dystrybutorow
wyréznien. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyrdznieri dla gry Spotki, co moze wptynag¢ na zmniejszenie
zainteresowania okreslonym produktem Spétki wsréd konsumentéw, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego
produktu. W dotychczasowej dziatalnosci Spotki zdarzaty sie sytuacje, kiedy operatorzy App Store i Google Play nie
promowali produktéw Spotki, mimo wprowadzania ciekawych i dopracowanych produkcji, co nie wplyneto na sytuacje
finansowga oraz wyniki Spétki. Emitent nie wyklucza jednak, ze opisane ryzyko moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Spétki oraz cene Akcji w przysztosci, Opisany powyzej czynnik ryzyka nie
ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier

Spotka prowadzi sprzedaz na terenie catego Swiata w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych
platform dystrybucyjnych. Emitent planuje réwniez dystrybucje gier na terenie Polski, Europy Zachodniej oraz Azji w wersji
pudetkowej przy uzyciu wydawcow zewnetrznych. W sytuacji, gdyby Spétka podjeta decyzje o zwigkszeniu udziatu kanatéw
tradycyjnych w dystrybucji swoich produktéw, powstataby koniecznos¢ poniesienia przez Spotke wyiszych kosztow, co
mogtoby negatywnie wptyngé¢ na wynik finansowy Spotki. Opisane ryzyko moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowgq, perspektywy rozwoju, wyniki Spétki oraz cene Akcji. Opisany powyzej czynnik ryzyka nie ma oraz nie
miat w przesztosci wptywu na dziatalnoé¢ prowadzong przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii jest
rynkiem szybko rozwijajacym sig, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitorowania rynku przez Emitenta i szybkiego
dostosowanie sie do wprowadzenia rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii.
Opisane wyzej ryzyko moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansows, perspektywy rozwoju, wyniki Spotki
oraz cene Akcji. Opisany powyzej czynnik ryzyka nie ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalno$¢ prowadzong przez
Emitenta.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw

Rynek gier komputerowych cechuje sig niskg przewidywalnoécia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych, niespodziewanych
trendéw, w ktére dotychczasowe produkty Emitenta nie bedg sig wpisywac. Podobnie nowy produkt Emitenta, stworzony z
my$la o dotychczasowych preferencjach konsumentow, moze nie zostaé dabrze przyjety ze wzgledu na nagta zmiane
trendow. Niska przewidywaino$¢ rynku powoduje takie, ze okreslony produkt Emitenta, np. cechujacy sie wysoka
innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gusta konsumentéw. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptynaé na wyniki finansowe
Emitenta oraz przyczyni¢ sie do zmniejszenia wartosci Akcji. Opisane ryzyko moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé,
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sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Spétki oraz cene Akcji. Opisany powyiej czynnik ryzyka nie ma oraz nie
miat w przesztosci wptywu na dziatalnosé¢ prowadzong przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu Zycia

Swoiste zagrozenie dla dziatalnosci Emitenta stanowig ogdlnoswiatowe kampanie promujgce walke z nadmiernym
poswiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz zdrowy, aktywny styl zycia. Nie mozna wykluczyé, ze w wyniku
takich kampanii bardzie] popularny stanie sig model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wiazac sie z
zmniejszeniem popytu na produkty oferowane przez Emitenta. Opisane ryzyko moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnoéc,
sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, wyniki Spotki oraz cene Akcji. Opisany powyzej czynnik ryzyka nie ma oraz nie
miat w przesztoéci wptywu na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z odwotaniem konferencji branzowych w zwigzku z epidemig Covid-19

Spotka pozyskuje zewnetrzne zespoty developerskie na konferencjach branzowych. Ze wzgledu na epidemie Sars Covid-19
czes¢ wydarzen branzowych moze zostac odwotana lub przesunieta co moze utrudnié pozyskiwanie zewnetrznych zespotéw
developerskich. Spdtka minimalizuje to ryzyko poprzez udziat w konferencjach online. Opisany powyzej czynnik ryzyka nie
ma oraz nie miat w przesztosci wptywu na dziatalnos¢ prowadzong przez Emitenta.

2. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty
kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takie podzialu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego
jednostka dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzgdzac
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Spétka nie tworzyta Grupy Kapitatowej.

3. Stanowisko Zarzadu Emitenta odno$nie moiliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Jednostka nie podawata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych na rok 2020.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogéinej
liczhby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzieri przekazania raportu okresowego wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akeji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wiasnoéci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu

okresowego
. Udziat w kapitale . . Udziat w ogoinej
Akcjonariusz Liczba akgji P Liczba glosow . o . )
podstawowym liczbie gtosow

Barttomiej Gajewski 2 249 000 42,04% 2 249 000 42,04%
PlayWay S.A. 2001 000 37,40% 2 001 000 37,40%
Rockbridge TFI SA 318 689 5,96% 318 689 5,96%
RAZEM: 4 568 689 85,40% 4 568 689 85,40%

5. Zestawienie stanu posiadania akeji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta
na dzien przekazania raportu okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kaidej z 0séb

lloéé akeji posiadanych przez cztonkéw Zarzgdu Spétki na dzier 30 czerwca 2020 r.:

s
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Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji zakiadowym

Liczba gltoséw

Barttomiej Gajewski 2245000 42,04% 2249000 42,04%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ilodci akcji posiadanych przez cztonkédw Zarzadu Jednostki dominujacej nie
ulegta zmianie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej nie posiadali jej akcji.

6. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

W | pétroczu 2020 roku nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem witasciwym dia postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jeieli fgczna wartosc
istniejgcych poreczen lub gwarancji

W | pétroczu 2020 roku Emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytow lub porgczen pozyczki, ani tez gwaranciji.

8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre s3 istotne dla oceny moiliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Brak

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegéinych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegolnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowg i wynik finansowy emitenta

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu Emitent pragnie wskazaé nastepujgce czynniki jako mogace mieé¢ wptyw na
spodziewane wyniki:

Czynniki zewnetrzne:

* Znaczna zmiennos¢ kursu Dolara Amerykanskiego oraz Euro, w ktérych to walutach Jednostka osiaga znaczaca
czesc przychodow ze sprzedazy,

*  Premiery konkurencyjnych gier, oraz ich ilos¢,

*  llos¢ nowych zespotéw deweloperskich

Czynniki wewnetrzne:

*  Liczne nowe premiery gier oraz ich przyjecie przez rynek,

= Kampanie crowdfundingowe na serwisie Kickstarter gier Spotki,
= Kontrakty z wydawcami na najwazniejsze gry Spotki,

=  Budowanie zainteresowania kluczowymi grami Spotki.
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11. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

17 kwietnia 2020 spotka zadebiutowata na rynku gtéwnym GPW.

12. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrécone srédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe

W | pétroczu 2020 roku nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na skrécone
srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

13. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Games Operators S.A. oswiadcza, iz zgodnie z jego najlepszg wiedza:
m Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2020 roku Games
Operators S.A. i dane pordwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, oraz

odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spdtki oraz jej wynik finansowy.

= Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jednostki do raportu za pierwsze potrocze 2020 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju, osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Barttomiej Gajewski Jakub Ananicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 30 wrzesnia 2020 roku
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